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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Opiniao com Reservas

Auditdmos as demonstragées financeiras anexas da “idD — Portugal Defence, SA” (a Entidade, ou
idD), que compreendem o balango em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total de 129.771.593
euros e um total de patriménio liquido de 116.590.840 euros, incluindo um resultado liquido negativo
de 3.940.858 euros), a demonstracéo dos resultados por natureza, a demonstracao das alteragdes no
patriménio liquido, a demonstracado dos fluxos de caixa, relativos ao ano findo naquela data, e o anexo
as demonstracgdes financeiras que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao, exceto quanto ao possivel efeito da matéria referida no paragrafo 1, e exceto quanto
ao efeito da matéria referida no paragrafo 2, da sec¢do “Bases para a opinido com reservas”, as
demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspetos
materiais, a posic¢éo financeira da “idD — Portugal Defence, SA” em 31 de dezembro de 2024, o seu
desempenho financeiro e os fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com o
Sistema de Normalizagéo Contabilistica para as Administragdes Publicas.

Bases para a opiniao com Reservas

1. Na rubrica de Participagbes Financeiras do ativo inclui-se a detencéo de capital na “Extra —
Explosivos da Trafaria, SA” (doravante EXTRA), pelo valor de 2.644.447 euros, o que corresponde
a 59,80% dessa empresa. Em relagéo a essa participada cabe referir as seguintes situagdes:

a) AEXTRA procedeu, no exercicio de 2017, ao desreconhecimento, por Resultados transitados,
de um conjunto de créditos referentes a financiamentos obtidos em exercicios anteriores, no
montante total de 2.722,4 milhares de euros, incluindo uma quantia de 2.672,8 milhares de
euros cujo desreconhecimento foi motivo de controvérsia na aprovagdo dos documentos de
prestacao de contas referentes aos exercicios de 2017, 2018 e 2019. As informagdes por nos
acedidas respeitantes a génese e condi¢gdes do desreconhecimento entéo efetuado ndo nos
permitem concluir com razoavel grau de seguranga sobre 0 mesmo.

b) AEXTRA apresenta na rubrica “Propriedades de investimento” do ativo um imével com o valor
liquido contabilistico de 6.427.397 euros. Tal como referido na Nota 4 — Propriedades de
investimento, do anexo as demonstracdes financeiras, o referido imével encontra-se
mensurado com base em duas avaliagbes efetuadas em 2012. No entanto, por ndo existir uma
avaliagao recente, ndo nos é possivel concluir com razoavel grau de seguranga sobre eventuais
variacées no valor apresentado e, consequentemente, determinar os potenciais efeitos nas
demonstragdes financeiras, nomeadamente nas rubricas “Propriedades de investimento” e
“Resultado liquido do periodo”. Registe-se que, de acordo com a alinea e), do ponto 8.6 do
modelo de anexo as demonstragdes financeiras previsto na Norma de Contabilidade Publica
(NCP) n® 1 - Estrutura e Contetdo das Demonstra¢des Financeiras, é necessario divulgar o
justo valor dos bens em causa, o que, também pela inexisténcia de avaliagdo atualizada, nao
foi feito. Adicionalmente, salientamos o facto de nao ter sido efetuado, por entidade
credenciada, estudo do possivel impacto ambiental ou sobre a existéncia de eventuais passivos
ambientais decorrentes da atividade desenvolvida no referido imével, pelo que ndo existem
condicbes para quantificar, com razoavel grau de segurang¢a, o valor de eventuais
responsabilidades ambientais da Entidade suscetiveis do reconhecimento de uma proviséo.
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2. No passivo encontra-se uma divida ao acionista na quantia de 3.599.998 euros, a qual havia sido
reconhecida huma rubrica de capital proprio nas demonstragées financeiras referentes ao ano de
2020, mas que por determinagdo do acionista em Assembleia Geral da idD realizada em 24 de
novembro de 2022, passaria a ser reconhecida como passivo financeiro a favor do Estado. Essa
verba corresponde a contrapartida contabilistica da inclusdo no ativo, por deciséo do Conselho de
Administragao da idD, de créditos da extinta EMPORDEF, SGPS, SA (EMPORDEF) sobre varias
empresas participadas, que ndo haviam sido considerados quando as respetivas participacdes
foram entregues a idD como entradas em espécie num aumento de capital ocorrido em junho de
2020. Essa verba de 3.599.998 corresponde a prestagbes acessorias de capital, suprimentos e
financiamentos equiparados em empresas participadas da area da defesa, anteriormente detidas
pela EMPORDEF, e que nos anos de 2020 e 2021 ja foram patrimonialmente recuperados pela idD
em 91,8%.

Na Certificacdo Legal das Contas referente as demonstragdes financeiras do periodo terminado
em 31 de dezembro 2020 ndo manifestamos descordo perante o procedimento contabilistico da
inclusdo das quantias em causa no capital proprio, por considerarmos que a génese das mesmas
era indissociavel da condigéo de acionista e deveriam ter sido valorizadas no aumento de capital
realizado quando da entrega das participagdes pelo Estado. Desse modo, € nossa convicgdo que
a verba passiva de 3.599.998 euros € suscetivel de constituir um direito do Estado como
instrumento de capital préprio da empresa.

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na sec¢ao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragées financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao com reservas.

Enfase

Na presente data, estdo ainda por aprovar pelo acionista os documentos prestacdo de contas da idD
referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023.

A nossa opinido néo é modificada em relagéo a esta matéria.

Responsabilidades do é6rgao de gestiao e do 6rgao de fiscalizagdao pelas demonstragoes
financeiras

O orgéo de gestéo é responsavel pela:

= preparagdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com o
SNC-AP;

- elaboragéo do relatério de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manuteng&o de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagéo
de demonstracdes financeiras isentas de distor¢do material devido a fraude ou erro;

- adogéo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e
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- avaliagdo da capacidade do Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgao de fiscalizagéo € responsavel pela superviséo do processo de preparagéo e divulgagéo da
informacéo financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢des financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes
financeiras como um todo estdo isentas de distor¢ées materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel € um nivel elevado de seguranga, mas nao
€ uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgéo
material quando exista. As distor¢des podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragées financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras, devido
a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é
maior do que o risco de n&o detetar uma distor¢do material devido a erro, dado que a fraude
pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposigcdo
ao controlo interno;

- obtemos uma compreensédo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

- avaliamos a adequacg&o das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestao;

- concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo 6rgao de gestéo, do pressuposto da continuidade
€, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atenc&o no nosso relatério para as divulgacées relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras ou, caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas,
modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até
a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a que a
Entidade descontinue as suas atividades;

= avaliamos a apresentacao, estrutura e contetdo global das demonstragdes financeiras, incluindo
as divulgacbes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagbes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacéo apropriada;

- comunicamos com o orgdo gestéo, entre outros assuntos, 0 &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa
de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informacéo constante do

relatério de gestdo com as demonstragdes financeiras.
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RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre as demonstragdes orgamentais

Auditamos as demonstracdes orgamentais anexas da Entidade que compreendem a demonstragdo do
desempenho orgamental, a demonstracéo da execucdo orcamental da receita (que evidencia um total
de receita cobrada liquida de 14.581.114 euros), a demonstragdo da execugado orgamental da despesa
(que evidencia um total de despesa paga liquida de reposi¢des 11.075.803 euros) relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024,

O Orgéo de gestao é responsavel pela preparacdo e aprovacéo das demonstracdes orcamentais no
ambito da prestagéo de contas da Entidade. A nossa responsabilidade consiste em verificar que foram
cumpridos os requisitos de contabiliza¢ao e relato previstos na Norma de Contabilidade Publica (NCP)
26 do Sistema de Normalizagao Contabilistica para as Administragdes Publicas.

Em nossa opini&o, as demonstragcées or¢camentais anexas estdo preparadas, em todos os aspetos
materiais, de acordo com a NCP 26 do Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as Administragdes
Publicas.

Sobre o relatério de gestao

Em nossa opini&o, exceto quanto ao possivel efeito da matéria referida no paragrafo 1, e exceto quanto
ao efeito da matéria referida no paragrafo 2, da secg¢éo “Bases para a opinido com reservas”, o relatério
de gestéo foi preparado de acordo com as leis e regulamentos aplicaveis em vigor e a informac&o nele
constante é coerente com as demonstragdes financeiras auditadas e demonstragdes orcamentais, ndo
tendo sido identificadas incorregbes materiais.

LISBOA, em 14 de outubro de 2025

“Joao Cipriano & Associado, SROC, Lda.”
(Sociedade de Revisores Oficiais de Contas n°® 119 na OROC e registo n°® 20161438 na CMVM)

Representada por

Jodo Amaro Santos Cipriano
(Revisor Oficial de Contas n.° 631 na OROC e registo n° 20160277 na CMVM)
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