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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE O
RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO E AS CONTAS CONSOLIDADAS
2024

INTRODUGAO

Nos termos da alinea c) do n.2 2 do art.2 16.2 dos Estatutos da idD — Portugal Defence, S.A. (idD
ou Grupo), conjugado com a alinea g) do n.2 1 do artigo 420.2 do Cédigo das Sociedades
Comerciais (CSC) e com o n.2 2 do artigo 54.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro que
estabelece o Regime Juridico do Setor Publico Empresarial (RJSPE), compete ao Conselho Fiscal
da idD, como d6rgdo de fiscalizacdo, emitir parecer sobre o Relatério de Gestdo Consolidado e as
Contas Consolidadas Anuais.

A idD apresentou os referidos documentos, relativos ao exercicio de 2024, aprovados pelo
Conselho de Administragcdo em reunido realizada em 19 de setembro de 2025, e recebidos no
dia 06 de outubro p.p. na sua versao assinada, preparados de acordo com o disposto no Codigo
das Sociedades Comerciais (CSC) e no Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as
AdministracGes Publicas (SNC-AP).

O atual Conselho de Administragdo iniciou funcdes a 14 de janeiro de 2025.

Nos termos dos Estatutos, aprovados em Assembleia geral de 29 de junho de 2020, o drgdo de
fiscalizacdo da idD é composto por um Conselho Fiscal e por uma Sociedade de Revisores Oficiais
de Contas (SROC) que ndo é membro daquele 6rgdo, adotando o modelo previsto na alinea b)
do n.2 1 do artigo 413.2 do Cdédigo das Sociedades Comerciais. No passado dia 27 de abril, por
Deliberagdo Social Unanime por Escrito, foi designado um novo Conselho Fiscal, para o mandato
2023-2025, no qual se mantiveram, face a composi¢do anterior, as duas vogais.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO SOBRE O RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO
E AS CONTAS CONSOLIDADAS

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- Preparacdo de demonstra¢bes financeiras consolidadas que apresentem de forma
verdadeira e apropriada a posicdo financeira consolidada, o desempenho financeiro
consolidado e os fluxos de caixa consolidados do grupo de acordo com o Sistema de
Normaliza¢do Contabilistica para as Administra¢des Publicas;

- Elaboragdo do relatério de gestdo consolidado nos termos legais e regulamentares
aplicaveis;

- Criacdo e manutencdao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distor¢cdes materiais
devido a fraude ou erro;
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- Adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- Avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade
das atividades.

RESPONSABILIDADES DO CONSELHO FISCAL SOBRE A ANALISE DO RELATORIO DE GESTAO
CONSOLIDADO E AS CONTAS CONSOLIDADAS

A responsabilidade do Conselho Fiscal consiste em supervisionar o processo de preparagao e
divulgacdo da informacdo financeira e orgamental da Entidade, verificando que o relatério de
gestdo consolidado e as contas consolidadas foram preparados de acordo com as leis e
regulamentos aplicdveis em vigor e a informacdo nele constante é coerente com as
demonstragdes financeiras consolidadas e demonstragdes orcamentais consolidadas auditadas.

ATIVIDADE FISCALIZADORA DESENVOLVIDA PELO CONSELHO FISCAL

Nesta mesma data, o Conselho Fiscal emitiu o seu Relatério e Parecer sobre o relatério de gestao
e as contas individuais de 2024, documento que refere a atividade desenvolvida, pelo que
deverad ser considerado na leitura deste documento.

No ambito da preparacdo do presente Parecer, o Conselho Fiscal:

a) Verificou as demonstracdes financeiras e as demonstracées orcamentais das empresas
incluidas no perimetro de consolidacdo financeiro e no perimetro de consolidacdo
or¢amental, que constam do Relatério de Gestao consolidado e Contas Consolidadas do
Grupo idD;

b) Verificou as operagbes de consolidagdo;

c) Apreciou a adequacdo das politicas contabilisticas adotadas, a sua aplicagdo uniforme e a
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstancias; e

d) Apreciou o Relatério de Gestdo consolidado e as Contas Consolidadas do Grupo idD.

O Conselho Fiscal sublinha o facto de, na presente data, as contas consolidadas de 2023 ainda
nao terem sido aprovadas pelo Acionista, conforme fundamentacdo incluida no ponto abaixo
“Diligéncias tomadas e os resultados obtidos no ambito do cumprimento das recomendacbes
do Acionista”.

APRECIAGAO DO RELATORIO DE GESTAO CONSOLIDADO E DOCUMENTOS DE PRESTACAO DE
CONTAS CONSOLIDADAS

Apreciacdo do relatdrio de gestéo consolidado e Documentos de prestacdo de contas

O Relatdrio de Gestdo consolidado, aprovado pelo Conselho de Administracdo em 19 de
setembro de 2025 e disponibilizado ao Conselho Fiscal, na versao final assinada, como acima
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referido, em 06 de outubro p.p., descreve, a atividade desenvolvida o desempenho e a posicao
financeira do Grupo, cumprindo com o previsto no Cddigo das Sociedades Comerciais.

AidD, preparou e apresentou as demonstracdes financeiras consolidadas de acordo com o SNC-
AP, que incluem o Balanc¢o consolidado em 31 de dezembro de 2024 (que evidencia um total do
ativo de 163.386.111 euros e um total de patrimdnio liquido de 118.398.570 euros, incluindo
um resultado liquido negativo de 3.940.858 euros), a Demonstracdo dos Resultados
Consolidados por Naturezas, a Demonstra¢do Consolidada das Altera¢Ges ao Capital Préprio e a
Demonstracao Consolidada dos Fluxos de Caixa, e o respetivo anexo, relativas ao ano findo
naquela data. Adicionalmente o Grupo, preparou e apresentou as demonstracdes orcamentais
consolidadas de acordo com o (SNC-AP), que compreendem a demonstracdo consolidada do
desempenho orgcamental (que evidencia um total de receita de 44.705.205 euros e um total de
despesa de 40.583.818 euros) e a demonstracdo consolidada de direitos e obriga¢des por
naturezas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024.

A sociedade Jodo Cipriano & Associado, SROC, Lda, representada pelo sécio ROC Jodo Amaro
Santos Cipriano, inscrito na OROC com o0 n.2 631 e na CMVM com o n.2 20160277, examinou as
demonstragdes financeiras consolidadas e emitiu a Certificacdo Legal das Contas Consolidadas
em 14 de outubro de 2025, documento que faz parte integrante do presente relatdrio e com
cujo teor o Conselho Fiscal concorda, que inclui uma opinido com duas reservas (uma por
limitacdo do ambito do trabalho e outra por desacordo) e uma énfase, que a seguir se
transcrevem por ordem respetiva:

“O Grupo apresenta na rubrica “Propriedades de investimento” do ativo um imével com o valor
liquido contabilistico de 6.427.967 euros. Tal como referido na Nota 4 — Propriedades de
investimento, do anexo as demonstragdes financeiras, o referido imdvel encontra-se mensurado
com base em duas avaliacbes efetuadas em 2012. No entanto, por ndo existir uma avalia¢Go
recente, ndo nos é possivel concluir com razodvel grau de seguranga sobre eventuais variagbes
no valor apresentado e, consequentemente, determinar os potenciais efeitos nas demonstragdes
financeiras, nomeadamente nas rubricas “Propriedades de investimento” e “Resultado liquido
do periodo”. Registe-se que, de acordo com a alinea e), do ponto 8.6 do modelo de anexo as
demonstragdes financeiras previsto na Norma de Contabilidade Publica (NCP) n® 1 - Estrutura e
Contetdo das Demonstragdes Financeiras, é necessdrio divulgar o justo valor dos bens em causa,
o que, também pela inexisténcia de avaliagdo atualizada, ndo foi feito. Adicionalmente,
salientamos o facto de ndo ter sido efetuado, por entidade credenciada, estudo do possivel
impacto ambiental ou sobre a existéncia de eventuais passivos ambientais decorrentes da
atividade desenvolvida no referido imdvel, pelo que néo existem condi¢cées para quantificar, com
razodvel grau de segurang¢a, o valor de eventuais responsabilidades ambientais do Grupo
suscetiveis do reconhecimento de uma proviséo.”

“Na Certificacdo Legal das Contas em base individual da idD, foi incluida a seguinte reserva: “No
passivo encontra-se uma divida ao acionista na quantia de 3.599.998 euros, a qual havia sido
reconhecida numa rubrica de capital proprio nas demonstrag¢ées financeiras referentes ao ano
de 2020, mas que por determina¢do do acionista em Assembleia Geral da idD realizada em 24
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de novembro de 2022, passaria a ser reconhecida como passivo financeiro a favor do Estado.
Essa verba corresponde a contrapartida contabilistica da inclusé@o no ativo, por decisdo Praca de
Alvalade, n.2 6, 32 Frente Sala 3. 1700-036 LISBOA Contribuinte n® 503342742 — Capital do
Conselho de Administra¢do da idD, de créditos da extinta EMPORDEF, SGPS, SA (EMPORDEF)
sobre vdrias empresas participadas, que ndo haviam sido considerados quando as respetivas
participa¢des foram entregues a idD como entradas em espécie num aumento de capital
ocorrido em junho de 2020. Essa verba de 3.599.998 corresponde a prestagdes acessdrias de
capital, suprimentos e financiamentos equiparados em empresas participadas da drea da
defesa, anteriormente detidas pela EMPORDEF, e que nos anos de 2020 e 2021 jd foram
patrimonialmente recuperados pela idD em 91,8%.

Na CertificacGo Legal das Contas referente as demonstragées financeiras do periodo terminado
em 31 de dezembro 2020 nGo manifestamos descordo perante o procedimento contabilistico da
inclusdo das quantias em causa no capital proprio, por considerarmos que a génese das mesmas
era indissocidvel da condicdo de acionista e deveriam ter sido valorizadas no aumento de capital
realizado quando da entrega das participacbes pelo Estado. Desse modo, é nossa convic¢Go que
a verba passiva de 3.599.998 euros é suscetivel de constituir um direito do Estado como

v

instrumento de capital proprio da empresa”.

“Na presente data, estdo ainda por aprovar pelo acionista os documentos prestacdo de contas
da idD referentes ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023.”

Atividade

Em 2020, o capital social da idD foi aumentado em 104.450.000 euros, dos quais 101.469.571
euros realizados por entradas em espécie de participacGes financeiras de empresas relacionadas
com a industria da Defesa, e 2.980.429 euros por entradas em dinheiro. Da detengdo destas
participacdes financeiras, resultou um grupo, cuja atividade reportada a 2024 se encontra
descrita no relatdrio de gestdo consolidado.

Desempenho financeiro

O Grupo, no final de 2024, apresentou um resultado liquido negativo de 3.940.858 euros,
impactado nas contas consolidadas, pelo resultado da sua atividade e das participadas, mas
também pelo efeito das amortizagdes e depreciacdes com origem, essencialmente, na atividade
de manutencgdo e construgdo naval (Arsenal do Alfeite, S.A.) e no Parque Aeronautico de Alverca.
De referir ainda que, para o resultado, contribuiu a mensuragdo das participagées financeiras
pelo Método de Equivaléncia Patrimonial, no valor de 1.524.661 euros, para o qual contribuiram
os resultados positivos reconhecidos na participagao financeira da OGMA e na Naval Rocha, que
ascenderam a 817.587 euros e 678.656 euros, respetivamente.

Posicdo financeira

Como acima referido, em 2020, a idD foi objeto de uma profunda reestruturagdo do seu modelo
de negdcio assim como das suas areas de atividade, acompanhada por um significativo aumento
de capital realizado em espécie (através da entrega de participagdes sociais e direitos de crédito
associados a condi¢do de Acionista dessas participacdes sociais) e em numerario.
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Apesar dos eventos passados, as demonstracdes financeiras consolidadas, reportadas a 2024
sdo comparaveis com as reportadas a 2023. No entanto, salienta-se a reducao dos Ativos Fixos
Tangiveis por forca das depreciacdes, o efeito do MEP e o aumento dos financiamentos,
decorrente de um empréstimo concedido a idD pela Diregdo-Geral Tesouro e Finangas (atual
Entidade Tesouro e Finangas).

Acontecimentos apds a data do balanco

No Relatério e Contas a idD divulgou como evento subsequente, o facto do atual Conselho de
Administracdo ter iniciado fun¢des a 14 de janeiro de 2025 e ainda a rececdo do Relatdrio de
Auditoria do Tribunal de Contas para contraditdrio que exerceu em 01 de setembro.

Informacdo Orcamental Consolidada

Apreciamos as demonstracdes orcamentais consolidadas, preparadas de acordo com o SNC-AP,
que compreendem a demonstracdo consolidada do desempenho orcamental e a demonstracao
consolidada de direitos e obrigacbes por naturezas relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024.

Nestes documentos, o perimetro de consolidacdo respeitou o previsto no SNC-AP, e foi
composto pela IdD — Portugal Defence, S.A., Arsenal do Afeite, S.A. e Extra — Explosivos da

Trafaria, S.A..

Diligéncias tomadas e os resultados obtidos no dmbito do cumprimento das recomendacdes do

acionista

As contas consolidadas de 2023, foram apresentadas ao Acionista para aprovag¢do em
Assembleia Geral de 30 de dezembro de 2024. No entanto, na referida Assembleia o
representante do Acionista propds e votou favoravelmente que a Assembleia fosse encerrada,
tendo referido que a mesma soé deveria ser novamente convocada apds a emissdo do Relatdrio,
relativo a auditoria que o Tribunal de Contas se encontra a realizar, desde setembro de 2023, as
contas da idD para o periodo de 2020 a 2022.

Assim, nao existindo outra Assembleia posterior, foram consideradas as recomendagdes que
constam da Assembleia Geral de 6 de setembro de 2023, em que o Acionista Estado votou
favoravelmente a aprova¢do do Relatdrio de Gestdo e as Contas Consolidadas relativas ao
exercicio de 2022, atenta ao conteddo da Certificacdo Legal das Contas Consolidadas,
recomendando ao Conselho de Administracao que diligenciasse no sentido de:

a) Dirimir as reservas expressas pelo Revisor Oficial de Contas, na Certificacdo Legal das Contas
(base individual e consolidada) relativamente as participadas Extra Explosivos da Trafaria,
SA e OGMA — Industria Aeronautica de Portugal, SA;

b) Cumprir com o valor maximo das despesas com comunica¢ées dos membros do Conselho
de Administracdo, conforme disposto nos n? 3 e 4 do artigo 322 do Estatuto do Gestor
Publico;

c) Cumprir com o valor maximo das despesas associados as viaturas afetas aos membros do
Conselho de Administra¢do, conforme disposto no artigo 332 do Estatuto do Gestor Publico;
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d) Cumprir com o disposto no n2 1 do artigo 1332 do Decreto-Lei n? 10/2023, de 8 de fevereiro
(DLEO 2023), por forma a ndo aumentar o racio dos gastos operacionais sobre o volume de
negaocios;

e) Cumprir com o disposto nas alineas a) e c) do n? 4 do artigo 1332 do DLEO 2023.
relativamente ao acréscimo dos gastos operacionais.

O Relatério de Gestao das contas individuais, apresenta de forma detalhada o cumprimento das
recomendacdes do Acionista bem como as justificacdes para a sua ndo implementacao.

PARECER

Face ao que precede, e considerando a informacao disponibilizada ao Conselho Fiscal, no ambito
das suas competéncias e o conteudo da Certificacdo Legal das Contas Consolidadas conclui-se
que o Relatério de Gestdo consolidado e as Contas consolidadas do exercicio de 2024 refletem
de forma apropriada, em todos os aspetos materiais, a atividade do Grupo e a sua situacao
econdmica e financeira, pelo que o Conselho Fiscal é de parecer favoravel que a Assembleia
Geral, aprove o Relatério de Gestdo consolidado e as Contas consolidadas do exercicio de 2024,
apresentados pelo Conselho de Administracdo da idD, atenta a opinido com as reservas
constantes da Certificacdo Legal das Contas Consolidadas.

Por ultimo, o Conselho Fiscal regista com apreco e agradece toda a colaboragdo que lhe foi
prestada, pelo Conselho de Administragdo, ROC e demais colaboradores da idD.

Lisboa, 20 de outubro de 2025

O Conselho Fiscal

Assinado por: Joao Paulo Raimundo Henriques
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